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A 01 1 INTRODUCAO

Os Bonus Certificates disponibilizam uma maneira elegante do investidor otimizar o perfil de
risco/retorno de um investimento financeiro, pois o potencial de lucro € combinado com uma protecdo
contra descidas de preco do ativo subjacente.

Investidores que especulam sobre a subida das cotagdes dos ativos subjacente e, desta forma,
investem diretamente no ativo subjacente em que podem obter altos retornos no longo prazo
encontram-se sempre expostos ao risco da descida das cotacdes. Em mercados que se encontram
lateralizados, um investimento direto tera sempre um baixo retorno e, no caso das cotacdes descerem,
os retornos até serdo negativos.

Nesta situacdo, os Bonus Certificates oferecem ao investidor uma alternativa ao investimento direto em
acoes, indices, metais preciosos ou matérias-primas. Pois os Bonus Certificates permitem ao investidor
receber um montante de bénus, que ird compensar o investidor em caso de descida das cotagdes do
ativo subjacente e até permite ao investidor obter um retorno positivo mesmo quando a cotagdo do
ativo subjacente regista uma pequena descida da cotacao.

Os Bonus Certificate garantem, na data de liquidagdo, um reembolso minimo pré-definido, caso a
cotacdo do ativo subjacente nunca atinja ou ultrapasse o valor da barreira até a data de determinacdo.

Neste caso, o investidor terd garantido um montante de reembolso minimo correspondente ao nivel do
bdnus. Isto significa que o investidor pode obter um retorno, que é o valor do bénus, mesmo quando a
cotacdo do subjacente sobe ligeiramente, permaneca inalterada ou até desca ligeiramente. No
entanto, como acontece com um investimento direto, uma perda de capital também é possivel.

Caso o ativo subjacente valorize, o investidor beneficia de 100% da performance do ativo subjacente,
independentemente da referida barreira ter sido atingida ou ndo.

Se o precgo do ativo subjacente atingir a barreira inferior, o reembolso na liquidagdo corresponderd ao
valor do ativo subjacente na data de determinacdo. Nesta situacdo, o investidor estd exposto ao
mesmo risco de evolucdo da cotacdo que o detentor do ativo subjacente, estando por isso sujeito a
eventuais perdas de capital, existindo a possibilidade de perda do capital investido.

As entidades emitentes ampliam continuamente a sua oferta e mantém uma grande selecdo de Bonus
Certificate sobre diferentes ativos subjacentes para diferentes perfis de risco.

Os Bonus Certificates sao adequados para investidores que pretendem ter rentabilidades elevadas
com relativa seguranca. E também sdo apropriados tanto para investidores conservadores como para
investidores mais agressivos, consoante a escolha que seja efetuada dos pardmetros do bdénus e da
barreira.
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A 02 | INVESTIR EM BONUS CERTIFICATES

Os Bonus Cetrtificates tém como principal carateristica chave a flexibilidade: existe um grande nimero
de variantes que oferecem o conceito de produto certo para praticamente todas as situagdes de
mercado e praticamente todos os perfis de risco, sendo que, mesmo assim, existe a possibilidade de
ocorrerem perdas com a negociacdo de Bonus Certificates.

Atualmente, as entidades emitentes oferecem as seguintes variantes de Bonus Cetrtificate:
VARIANTE CLASSIC

A variante Classic é a versao original na qual se baseiam todas as outras variantes. Quando o Bonus
Certificate é emitido, uma zona acima do valor do ativo subjacente é definida como o nivel de bénus, e
uma zona abaixo do valor do ativo subjacente é definida como barreira. Desde que a cota¢do do ativo
subjacente ndo toque ou ultrapasse a barreira até a data de determinagdo, o valor do bdnus, pelo
menos, é pago na data de liquidacdo e, neste caso, o potencial de lucro acima do nivel do bénus é
ilimitado.

Se, por outro lado, a barreira for atingida ou ultrapassada, os investidores participam de um para um no
desempenho da cotagdo do ativo subjacente. Isso resultard numa perda de capital se a cotacdo do
ativo subjacente ndo voltar a recuperar, ou seja, subir.

VARIANTE CAPPED

A variante Capped é geralmente mais defensiva e limita a participagcdo em movimentos na cotagdo do
ativo subjacente acima do nivel de bénus. Embora o desempenho méximo do investimento seja
limitado pelo Cap, esta variante oferece um nivel de bonus maior do que a variante Classic, com igual
barreira.

VARIANTE PRO

A variante Pro funciona com o mesmo principio da variante Classic. A Unica diferenca € que, no que diz
respeito ao resgate do Bonus Certificate, a barreira sé é considerada durante o periodo de
observagdo, que geralmente é nos Ultimos trés meses de vida do produto. Esta situagdo aumenta a
probabilidade de o bdénus ser pago na data de liquidagdo, pois hd menos risco de a barreira ser

atingida ou ultrapassada.
VARIANTE REVERSE

A variante Reverse permite que os investidores possam lucrar com a descida das cotagdes. Neste
caso, o nivel do bdénus estd abaixo e a barreira acima da cotagdo do ativo subjacente na data de
emissdo do Bonus Certificate. Assim, se a cotagdo do ativo subjacente descer, o valor do Bonus
Certificate aumenta e vice-versa. Desde que o subjacente ndo toque ou ultrapasse a barreira até a
data de determinacgdo, o valor do bénus, pelo menos, é pago na data de liquidagao.
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Na negociacdo de Bonus Certificate, o investidor deverd ter presente que ndo ird receber os
montantes dos dividendos que a titularidade do ativo subjacente daria, pois estes sdo utilizados para
financiar o perfil de reembolso.

Os investidores podem escolher entre os diferentes tipos de Bonus Certificate:

¢ Bonus Certificate Classic

% Bonus Certificate Capped

¢ Bonus Certificate Pro

¢ Bonus Certificate Reverse

» Bonus Certificate Capped Reverse
»  Bonus Certificate Capped Pro

Em regra, o preco de um Bonus Certificate na data de emissdo corresponde aproximadamente a
cotacdo do ativo subjacente que pode ser uma acdo, indice, metal precioso ou matéria-prima, tendo
em conta o racio de subscricdo e, se aplicavel, a taxa de cdmbio, caso seja um ativo subjacente que
cote numa moeda diferente do euro. Além disso, na data de emissdo, sdo fixados dois valores que
influenciam o retorno do investimento na data de liquidagdo:

4 o nivel do bénus, e
%  a barreira.

O nivel de bdénus é o valor até ao qual, se a barreira permanecer intacta, os investidores estdo sempre
em melhor situagcdo do que com um investimento direto no ativo subjacente, devido ao valor do bénus
que ird ser pago ao investidor. O potencial de lucro positivo é ilimitado. Se o preco do subjacente
estiver acima do nivel de bénus na data de determinacdo, os investidores participam no desempenho

da cotacdo do ativo subjacente.

O outro elemento, além do nivel de bénus, que tem uma influéncia importante no desempenho do
investimento é a barreira. Se a barreira ndo for atingida ou ultrapassada até a data de determinagdo, o
investidor estard parcialmente protegido dos movimentos de descida na cotagdo do ativo subjacente.
Mas se a barreira for atingida ou ultrapassada, o mecanismo do bénus é desativado e o investidor
pode ocorrer numa perda, ou seja, ndo ird ocorrer o pagamento do bénus e a perda potencial é
aproximadamente a mesma que seria com um investimento direto no ativo subjacente.

Os investidores, na escolha de um Bonus Certificate, necessitam de ter a percegdo do que consideram
ser a maior queda possivel na cotagdo do ativo subjacente selecionado e, em seguida, selecionar uma
barreira que os proteja adequadamente de possiveis descidas na cotagdo do ativo subjacente.

Ao selecionar a barreira, os investidores também devem ter em mente que quanto mais segura a
barreira e, portanto, quanto mais protegido o investidor ird ficar protegido das descidas da cotacdo do
ativo subjacente, menor o nivel de bénus e vice-versa.

A escolha da barreira do Bonus Certificate permite ao investidor uma selecdo de diferentes perfis de
risco, uma vez que, qualquer que seja a propensdo ao risco do investidor, existe um Bonus Certificate
adequado para praticamente todos os casos.
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A 03 | BONUS CERTIFICATE CLASSIC

Os Bonus Cetrtificates Classic combinam o potencial de ganhos ilimitados de um ativo subjacente com
uma segurancga que protege contra quedas iniciais do prec¢o, pois este tipo de produto garante, na data
de liquidagdo, um reembolso minimo pré-definido.

Na data de emissdo do Bonus Certificate Classic, uma barreira é definida abaixo da cotagdo do ativo
subjacente e um nivel de bdénus é definido acima da cotagdo do ativo subjacente. Se a barreira
permanecer intacta até a data de determinagdo, na data de liquidagao, o investidor terd garantido um
montante de reembolso minimo correspondente ao nivel do bénus, mesmo que a cotacdo do ativo
subjacente suba ligeiramente, permaneca inalterada ou até desca.

Caso a cotagdo do ativo subjacente suba e se encontre acima do nivel do bdénus na data de
determinacgdo, os investidores irdo lucrar com esta subida da cotagdo do ativo subjacente, pois as
oportunidades de ganho nos Bonus Certificate Classic ndo tém um limite maximo de valorizacdo.

Se, por outro lado, a barreira for atingida ou ultrapassada até a data de determinacdo, o reembolso na
data de liquidacdo corresponderd ao valor do ativo subjacente nessa data. Nesta situag¢do, o investidor
estd exposto ao mesmo risco de evolucdo da cotagdo que o detentor do ativo subjacente, estando por
isso sujeito a eventuais perdas de capital.

Nos Bonus Certificate Classic o investidor ndo recebe o pagamento de dividendos que o ativo
subjacente possa distribuir, pois estes sdo utilizados para financiar o perfil de reembolso.
EXEMPLO:

Reembolso a data de determinagdo de um Bonus Certificate Classic sobre o ativo subjacente ABC com
as seguintes caracteristicas:

Preco de compra: 100 €
Nivel de bénus: 125 €
Barreira: 70 €

Valor de Reembolso
175€

150€
Nivel de Bonus ( 125€) //
125¢

. Barreira ( 70€)
50€ T3€ 1W00€ 125¢ 150€
Cotacdo do Subjacente

— Bonus Certificate Classic — Ativo Subjacente ABC
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Na data de determinacao podem acontecer os seguintes cendrios:

Resultados no investimento em Bonus Certificates Classic, quando a

Variacdo no Activo Subjacente Barreira é:
ABC
Atingida Né&o é Atingida

+40 € Ganho +40 € Ganho +40 €
+20€ Ganho +20€ Bonus +25€

0€ - 0€ Bonus +25€
-20€ Perda -20€ Bonus +25€
-40 € Perda -40 € - -

3.1. CALCULO DO MONTANTE DO BONUS

O montante do bdénus é calculado com a seguinte férmula:

Nivel de Bonus
Montante de Bonus = ——
Ratio

EXEMPLO:
Bonus Certificate Classic sobre o ativo subjacente ABC com as seguintes caracteristicas:

Preco de compra: 100 €
Nivel de bénus: 125 €

Multiplicador: 1:1

125
Montante de Bonus = ES = 125€

3.2. CALCULO DA RENTABILIDADE

A rentabilidade do Bonus é calculada com a seguinte férmula:

Bonus —Prego de compra

Rentabilidade do Bonus = * 100

Preco de compra
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EXEMPLO:

Bonus Certificate Classic sobre o ativo subjacente ABC com as seguintes caracteristicas:

Preco de Compra: 100 €

Nivel de Bénus: 125 €

Multiplicador: 1:1
Bonus: 125 €

125 - 100 5
—+ 100 100 = 25%

Rentabilidade do Bonus = 100 = Too

4 041 BONUS CERTIFICATE CLASSIC VERSUS INVESTIMENTO DIRETO

Os seguintes exemplos podem ajudar a compreender e a avaliar o potencial de um Bonus Certificate
Classic.

Valor de Reembolso
175¢€

e 0
Nivel de Bonus { 125€) o //
125&

Barreira { 70E)

S0€ .
S0€ T5€ 100€ 125¢ 150€

. . Cotacdo do Subjacente
— Bonus Certificate Classic — Ativo Subjacente ABC

EXEMPLOS:

o Forte subida da cotacdo do ativo subjacente ABC

Suponhamos que a cotagdo do ativo subjacente ABC regista uma forte subida acima do nivel de
bénus, 125 €, e fecha na data de determinacdo nos 135 €. Neste caso, os investidores irdo lucrar
integralmente com a valorizagdo da cotagdo do ativo subjacente.

Os Bonus Certificate Classic funcionam de acordo com a variagdo percentual do ativo subjacente.
Assim, no que diz respeito a subida da cotagdo do ativo subjacente acima do nivel de bdnus, o efeito
para os investidores € o mesmo do que se tivessem investido diretamente no ativo subjacente, sendo
que, neste caso, ndo existe direito a receber o valor do dividendo.
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Se o ativo subjacente for uma a¢do, o resgate geralmente podera ser na forma de entrega de a¢des ou
o correspondente em compensagcdo monetdria. Se o Bonus Cetrtificate Classic se referir a um indice ou
a uma matéria-prima, geralmente é pago em compensagdo monetdria. Com os Bonus Certificate
Classic, o potencial de ganho é ilimitado.

Valor de Reembolso
140€

Nivel de Bonus ( 125€)

120€

100€
Data de Determinacdo

80€

Barreira ( 70€)

60€
Cotagao do Subjacente

— Bonus Certificate Classic — Ativo Subjacente ABC

o Descida moderada do ativo subjacente ABC, a barreira nao foi tocada nem
ultrapassada

Neste exemplo, o ativo subjacente ABC ndo tocou nem desceu abaixo da barreira dos 70€, em
nenhum momento da vida do produto, e fecha na data de determinacdo entre a barreira e o nivel de
boénus, nos 90 €.

Neste caso, se 0 subjacente permanecer acima da barreira até a data de determinacdo e a sua cotagdo
se encontrar entre a barreira e o nivel de bénus na data de determinacdo, os investidores irdo receber
o valor do bénus.

Assim, nos casos em que a cotacdo do ativo subjacente se move lateralmente ou sobe ou desce
ligeiramente, os investidores estdo sempre melhor com o Bonus Certificate Classic do que com um
investimento direto no ativo subjacente. Pois embora o ativo subjacente registe uma perda de cerca de
10 €, o certificado ird pagar um bénus de 125 €.




MANUAL DE BONUS CERTIFICATES

BANCO DE INVESTIMENTO GLOBAL

Valor de Reembolso

140€
Nivel de Bonus ( 125€)

120€

Data de Determinacao
100€ -

80€
Barreira ( 70€)

60€
Cotacdo do Subjacente

— Bonus Certificate Classic — Ativo Subjacente ABC

o Descida acentuada do ativo subjacente ABC, a barreira é ultrapassada

O ativo subjacente ABC desce durante a vida do Bonus Certificate Classic, fechando na data de
determinagdo abaixo da barreira, nos 68 €. Caso o subjacente atinja ou ultrapasse a barreira até a data
de determinagdo do produto, o bénus ndo serd pago ao investidor, e o desempenho do Bonus
Certificate Classic estd alinhado com o desempenho percentual do ativo subjacente.

Em outras palavras, os investidores participam totalmente no desempenho percentual do ativo
subjacente. No entanto, o subjacente pode recuperar novamente até a data de determinacdo e, caso
feche acima da cotagdo do valor de emissdo do produto, caso o ativo subjacente seja uma agao, o
resgate geralmente poderd ser na forma de entrega de a¢des ou o correspondente em compensagao
monetdria. Se o Bonus Certificate Classic se referir a um indice ou a uma matéria-prima, geralmente é
pago em compensag¢do monetaria.

Valor de Reembolso

140€
Nivel de Bonus ( 125€)

120€

Data de Determinacdo

100€
80€
- Sges (70€) .................................................
Cotagdo do Subjacente
— Bonus Certificate Classic — Ativo Subjacente ABC
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A 05 | BONUS CERTIFICATE CAPPED

Os Bonus Certificate Capped caracterizam-se geralmente por um perfil de risco/retorno mais
defensivo, dado que incorporam uma barreira a um valor mais baixo em comparacdo com os Bonus
Certificate Classic.

Uma barreira colocada a um valor mais baixo reduz a probabilidade da cotagcdo do ativo subjacente
atingir o valor da barreira, sendo que, em contrapartida, os Bonus Certificate Capped tém um valor
maximo de rentabilidade que os investidores poderdo alcangar e ao qual tem a designagdo de Cap.

Um Cap situado acima do nivel de bénus proporciona uma rentabilidade um pouco reduzida, que &,
todavia, compensada por oportunidades adicionais caso a cotagcdo do ativo subjacente suba acima do
valor do nivel de bdénus. Se a barreira se mantiver intacta até a data de determinacdo, no minimo, os
investidores recebem o valor do bénus.

Caso contrdrio, o comportamento do Bonus Certificate Capped é exatamente igual ao do ativo
subjacente. Ou seja, se a cotacdo do ativo subjacente, na data de determinacdo, se encontrar entre o
nivel de bénus e o Cap, entdo o reembolso do Bonus Certificate Capped serd realizado com a entrega
de agdes ou o correspondente em compensacdo monetdria.

Nos Bonus Certificate Capped, o investidor ndo recebe o pagamento de dividendos que o ativo
subjacente possa distribuir, pois estes sdo utilizados para financiar o perfil de reembolso.

EXEMPLO:

Reembolso a data de determinagcdo de um Bonus Certificate Clapped sobre o ativo subjacente ABC
com as seguintes caracteristicas:

Preco de compra: 100 €

Nivel de bénus: 125 €
Cap: 125 €
Barreira: 65 €

Valor de Reembolso
150€

Nivel de Bonus = Cap =( 125€) /

100€

15€

- Barreira | 65€)

S0€ T5€ 100€ 125¢€ 150€
Cotacgdo do Subjacente

— Bonus Certificate Capped — Ativo Subjacente ABC
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Na data de determinacdao podem acontecer os seguintes cenarios:

Resultados no investimento em Bonus Certificates Capped, quando a

Variagdo no Activo Subjacente Barreira é:
ABC
Atingida Nao é Atingida

+40 € Cap +25€ Cap +25€
+20€ Ganho +20€ Bonus +25€

0€ - 0€ Bonus +25€
-20€ Perda -20€ Bonus +25€
-40€ Perda -40€ - -

A 06 | BONUS CERTIFICATE CAPPED VERSUS INVESTIMENTO DIRETO

Os seguintes exemplos podem ajudar a compreender e a avaliar o potencial de um Reverse
Convertible Bond Capped.

Valor de Reemb olso
150€

Nivel de Bonus = Cap =  125€) o /

100€

75€

Barreira ( 65€)

50€ T5€ 100€ 125€ 150€
Cotagdo do Subjacente

— Bonus Certificate Capped — Ativo Subjacente ABC

EXEMPLOS:

Forte subida da cotacdo do ativo subjacente ABC, fechando no valor ou acima do
Cap

Suponhamos que a cotagdo do ativo subjacente ABC nunca toca na barreira até a data de
determinagdo, registando uma forte subida acima do nivel de bénus e do Cap, 125 €, e fechando na
data de determinacdo nos 130 €.
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Neste caso, o desempenho do Bonus Certificate Capped é limitado devido & existéncia do Cap, deste
modo o investidor ird receber na data de liquidagdo o valor de 125 €, que é a rentabilidade maxima
que o investidor poderia receber neste Bonus Certificate Capped.

Se o preco do subjacente estiver acima do nivel do bénus e do Cap na data de determinagdo, os
investidores recebem o valor do bénus.

Valor de Reembolso

160€

140€ Nivel de Bonus = Cap =( 125€)

120€

100€
Data de Determinacdo
80€
Barreira ( 65€)
g S ASENaE AN AR dARAad NS AR NASEAeAuAN AR AENARARAREAaRASaE kAR SaAa AR
Cotacdo do Subjacente
— Bonus Certificate Capped — Ativo Subjacente ABC

o Descida moderada do ativo subjacente ABC, a barreira nao foi tocada nem
ultrapassada fechando abaixo do valor do nivel de bonus

Neste exemplo, o ativo subjacente ABC ndo tocou nem ultrapassou o valor da barreira dos 65 €, em
nenhum momento, e fecha na data de determinacdo abaixo do valor do nivel de bénus nos 85 €.

Apesar do ativo subjacente ter registado uma perda de cerca de 15 €, o Bonus Certificate Capped ird
reembolsar o valor do bénus de 125 €.

Se o subjacente ndo tocar ou ultrapassar a barreira até a data de determinagédo e se a cotagdo do ativo
subjacente, na data de determinagdo, se encontrar entre a barreira e o nivel de bdnus, os investidores

recebem o valor do bénus.

Desta forma, nos casos em que a cotagcdo do ativo subjacente se move lateralmente, sobe ou desce
ligeiramente, os investidores estdo sempre em melhor situagdo com o Bonus Certificate Capped.

12
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Valor de Reembolso
140€

Nivel de Bonus = Cap =( 125€)

120€

£

Data de Determinacao

Barreira ( 65€)

60€
Cotagdo do Subjacente

— Bonus Certificate Capped — Ativo Subjacente ABC

o Descida acentuada do ativo subjacente ABC, a barreira é ultrapassada, fechando
abaixo do valor de emissao

O ativo subjacente ABC desce durante a vida do Bonus Certificate Capped, tocando na barreira e
fechando, na data de determinacdo, nos 85 €. Caso a cotacdo do ativo subjacente atinja ou ultrapasse
a barreira até a data de determinagdo, o bénus ndo serd pago ao investidor, e o desempenho do
Bonus Certificate Capped estd alinhado com o desempenho percentual do ativo subjacente.

No entanto, a cotagdo do ativo subjacente poderia recuperar novamente até a data de determinacao, e
fechar acima do seu valor inicial. Neste caso, os investidores poderiam beneficiar da subida da cotagdo
do ativo subjacente numa base de um para um até ao Cap.

Como o Bonus Certificate Capped, na data de determinacgdo, fechou a 85 €, o produto ird registar uma
perda de cerca de 15 €. Nesta situagdo, caso o ativo subjacente seja uma agdo, o resgate serd na
forma de entrega de ag¢des ou o correspondente em compensagao monetdria. Se o ativo subjacente
do Bonus Certificate Capped for um indice ou uma matéria-prima, serd pago em compensagdo
monetdria.

Valor de Reembolso

140€
Nivel de Bonus = Cap =( 125€)

120€

Data de Determinacao

!

100€

80€
Barreira ( 65€)

60€
Cotacdo do Subjacente

— Bonus Certificate Capped — Ativo Subjacente ABC
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4 07 | BONUS CERTIFICATE PRO

Os Bonus Certificate Pro oferecem aos investidores uma seguranga adicional em comparagdo com os
Bonus Cetrtificate Classic, permitindo um potencial de ganhos quando os precos lateralizam, sobem ou
descem.

Os Bonus Certificate Pro diferem dos Bonus Certificate Classic, uma vez que a barreira que determina
se o pagamento do bénus &, ou ndo, efetuado sé entra em vigor durante o periodo de observacédo, que

geralmente ocorre nos Ultimos trés meses antes da data de determinacgao.

Deste modo, as possibilidades de um retorno positivo aumentam. Por outro lado, o bénus pago é
inferior ao que seria pago nos Bonus Certificate Classic.

Se o precgo do ativo subjacente ndo atingir ou ultrapassar a barreira durante o periodo de observacao,

os investidores recebem, pelo menos, o bénus. A performance do ativo subjacente nos meses
anteriores ndo tem qualquer relevancia.

EXEMPLOC:

Reembolso a data de determinacdo de um Bonus Certificate Pro sobre o ativo subjacente ABC com as
seguintes caracteristicas:

Preco de compra: 100 €

Nivel de bénus: 115 €
Barreira: 70 €

Valor de Reembolso
150 €
140 €
130€

120€ Mivel de Bonus ( 115€)

100 €

! Barreira [ 70€)

S0€ T5€ 100€ 125€ 150 €

Cotagdo do Subjacente

— Bonus Certificate Pro — Ativo Subjacente ABC
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Na data de determinacdao podem acontecer os seguintes cenarios:

Resultados no investimento em Bonus Certificates Pro, quando a

Varlacéo no Activo Subjacente Barreira é:
ABC
Atingida Néo é Atingida

+40 € Ganho +40 € Ganho +40€
+10€ Ganho +10 € Bonus +15€

0€ - 0€ Bonus +15 €
-20€ Perda -20€ Bonus +15 €
-40€ Perda -40 € - -

A 08| BONUS CERTIFICATE PRO VERSUS INVESTIMENTO DIRETO

Os seguintes exemplos podem ajudar a compreender e a avaliar o potencial de um Bonus Certificate
Pro.

Valor de Reembolso
150€

140 €
)
120€ Nivel de Bonus ( 115€)
........... . B - . .

aee e
00€

E Barreira [ 70£)

s0€ T8¢ 100 € 125¢€ 150 €

Cotagdo do Subjacente

— Bonus Certificate Pro — Ativo Subjacente ABC

EXEMPLOS:

Forte subida da cotacdo do ativo subjacente ABC, fechando acima do Nivel de
Bénus

Suponhamos que a cotagdo do ativo subjacente ABC sobe durante a vida do Bonus Cetrtificate Pro,
registando uma forte subida acima do nivel de bénus, 115 €, e fechando na data de determinacdo nos
180 €. Neste caso, os investidores irdo lucrar integralmente com a valorizagdo da cotagdo do ativo
subjacente.

15
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Como o ativo subjacente ABC terminou acima do nivel de bdnus, na data de determinacdo, o efeito
para os investidores € o mesmo do que se tivessem investido diretamente no ativo subjacente, sendo
que neste caso ndo existe direito a receber o valor do dividendo.

Se o ativo subjacente for uma agao, o resgate geralmente poderd ser na forma de entrega de ag¢des ou

o correspondente em compensacdo monetdria. Se o Bonus Certificate Pro se referir a um indice ou a
uma matéria-prima, geralmente é pago em compensag¢do monetéria.

Valor de Reembolso

140€

Data de Determinacio

Periodo
de
Observacdo

Cotacdo do Subjacente

— Bonus Certificate Pro ~— Ativo Subjacente ABC

o Subida moderada do ativo subjacente ABC, a barreira ndo foi tocada nem
ultrapassada fechando abaixo do valor do nivel de bénus

Neste exemplo, o ativo subjacente ABC desceu abaixo da barreira durante a vida do produto. No
entanto, durante o periodo de observacdo, que neste caso ocorreu nos Ultimos trés meses antes da
data de determinacao, o ativo subjacente ABC permaneceu acima do valor da barreira, 70 €, e fechou
na data de determinagdo abaixo do valor do nivel de bénus nos 105 €.

Se a cotagdo do ativo subjacente permanecer acima do valor da barreira durante todo o periodo de
observacgdo relevante e a cotacdo do ativo subjacente se encontrar entre a barreira e o nivel do bénus

na data de determinacdo, os investidores recebem o valor do bénus, neste caso 115 €.

Desta forma, nos casos em que a cotagdo do ativo subjacente se move lateralmente, sobe ou desce
ligeiramente, os investidores estdo sempre em melhor situagdo com o Bonus Certificate Pro.
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Valor de Reembolso

140€

120€

Nivel de Bonus ( 115€)

100€
Datade Determinacio

80€
Barreira ( 70€)

60€

Periodo Cotacdo do Subjacente
de
Observacdo

- Bonus Certificate Pro — Ativo Subjacente ABC

o Descida acentuada do ativo subjacente ABC, a barreira é ultrapassada durante o
periodo de observacao

O ativo subjacente ABC desce durante a vida do Bonus Certificate Pro, ultrapassando a barreira
durante o periodo de observacdo e fechando, na data de determinacdo, nos 68 €. Neste caso, o bénus
ndo é pago, e o Bonus Certificate Pro também tem uma descida na sua cotagdo no montante de 32 €.

Se a cotacdo do ativo do subjacente atingir a barreira durante o periodo de observa¢do, nenhum
bdénus serd pago ao investidor. Nesta situagdo, o desempenho percentual do Bonus Certificate Pro
estard em linha com o desempenho do ativo subjacente e os investidores participam na subida ou
descida do ativo subjacente.

No entanto, a cotagdo do ativo subjacente pode recuperar até a data de determinacdo e, nesse caso,
os investidores iriam lucrar com a subida da cotagdo do Bonus Certificate Pro. Se o ativo subjacente for
uma acgdo, o resgate poderd ser na forma de entrega de agdes ou o correspondente em compensagao
monetdria, caso seja um indice ou uma matéria-prima, serd pago em compensag¢do monetaria.

Valor de Reembolso
120€

Datade Determinacdo

80€

Barreira ( 70€)
60€

Periodo
de
Observagdo

Cotagdo do Subjacente

- Bonus Certificate Pro — Ativo Subjacente ABC
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A 09 | BONUS CERTIFICATE REVERSE

Os Bonus Certificates Reverse permitem, ao investidor, beneficiar de movimentos contrdrios do ativo
subjacente, ou seja, de cotagdes do ativo subjacente em descida. Tal como o nome indica, os Bonus
Certificate Reverse beneficiam de oscilagdes das cotagdes do ativo subjacente na direcdo oposta, ou
seja, em descida. Assim, o investidor tem garantida a oportunidade de obter rendimentos quando
prevé que a cotacdo do ativo subjacente ird descer.

Na data de emissdo dos Bonus Certificates Reverse, o nivel de bénus encontra-se abaixo da cotagdo
do ativo subjacente e a barreira ird encontrar-se acima. Consequentemente, os investidores podem
obter retornos positivos em caso de queda da cotacdo do ativo subjacente.

Se, até a data de determinagcdo a barreira nunca for atingida ou ultrapassada, serd pago aos
investidores, no minimo, o montante de bdénus previamente fixado. Os investidores participam
positivamente em perdas do ativo subjacente acima do nivel do bénus.

Porém, se a barreira for tocada ou ultrapassada, os investidores participam na proporgdo de 1:1 na
valorizagdo do ativo subjacente.

EXEMPLO:

Reembolso a data de determinagdo de um Bonus Certificate Reverse sobre o ativo subjacente ABC
com as seguintes caracteristicas:

Preco de compra: 100 €

Nivel de bénus: 85 €
Valor de bénus: 115 €
Barreira: 125 €

Reverse-Level: 200 €

Valor de Reembobo
150€

125¢

Valordo Bonus | 115 €}
100€

Nivel de Bonus | 5 €) Barreirs [ 125 €}

o€ 114 50€ 156 100€ 1256€ 150€ 1756 200€
Cotagho do Subjacente

= Bonus Certificate Reverse com barreiraintacta —— Bonus Certificate Reverse com barreira atingida = Ativo Subjacente ABC
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Na data de determinacao podem acontecer os seguintes cendrios:

Resultados no investimento em Bonus Certificates Reverse, quando a

Variacdo no Activo Subjacente Barreira é:
ABC
Atingida Ndo é Atingida

+40 € Perda -40€ - -
+10 € Perda -10€ Bonus +15 €

0€ - 0€ Bonus +15 €
-10€ Ganho +10 € Bonus +15 €
-40 € Ganho +40 € Ganho +40 €

9.1. CALCULO DO MONTANTE DO BONUS DE UM BONUS CERTIFICATE REVERSE

O montante de um Bonus Certificate Reverse é calculado com a seguinte férmula:

Reverselevel — Nivel de Bénus
Ratio

Montante de Bénus =

EXEMPLO:
Bonus Certificate Reverse sobre o ativo subjacente ABC com as seguintes caracteristicas:

Preco de compra: 100 €

Nivel de bénus: 85 €
Barreira: 125 €
Reverse-Level: 200 €

Multiplicador: 1:1

Reverselevel — Nivel de Bonus
Ratio

Montante de Bénus =

i 200 — 85
Montante de Bénus = —1 =€ 115,00
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A 10| BONUS CERTIFICATE REVERSE VERSUS INVESTIMENTO
DIRETO

Os seguintes exemplos podem ajudar a compreender e a avaliar o potencial de um Bonus Certificate
Reverse.

Walor de Reembolso
150§

1256

Valor do Beaus | 115 €)
100€

! Nivel de Bonus {85 €) | Bareim { 125€)

o€ I5E S0€ T5€ 100€ 125€ 1504 1T5€ 200E
Cotagdo do Subjacente

— Bonus Certificate Reverse com barreira intacta = Bonus Certificate Reverse com barreira atingida = Ativo Subjacente ABC

EXEMPLOS:

Descida acentuada da cotacao do ativo subjacente ABC, fechando abaixo do nivel
de bénus

Suponhamos que a cotagdo do ativo subjacente ABC desce durante a vida do Bonus Certificate
Reverse, fechando na data de determinacdo nos 70 € e ficando abaixo do nivel de bénus.

Neste caso, a descida da cotacdo do ativo subjacente em cerca de 30 €, na data de determinacao, ird
resultar num desempenho positivo para o investimento, pois esta descida da cotacdo traduz-se num
ganho no Bonus Certificate Reverse.

Desta forma, os investidores irdo lucrar com a desvalorizagdo da cotagcdo do ativo subjacente,
recebendo um pagamento de aproximadamente 130 €.

Caso a cotagdo do ativo subjacente se encontrar abaixo do nivel do bénus na data de determinagado e
se a barreira ndo tiver sido atingida ou ultrapassado, em nenhum momento até a data de determinagdo
do Bonus Certificate Reverse, os investidores recebem, em vez do valor do bénus, a desvalorizacdo
total do ativo subjacente, numa proporg¢do de 1:1, convertido em ganho para o investidor. Ou seja, 0s
investidores participam positivamente em quedas até 100% da cotacdo do ativo subjacente.
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Valor de Reembolso

140€
Barreira [ 125€)

120€

Data de Determinacdo

MNivel de Bonus [ 85 €)

60€
Cotagdo do Subjacente

— Bonus Certificate Reverse — Ativo Subjacente ABC

° Subida moderada do ativo subjacente ABC, a barreira nao foi tocada nem
ultrapassada fechando cima do valor do nivel de bonus

Neste exemplo, o ativo subjacente ABC mantém-se abaixo da barreira dos 125 €, ao longo da vida do
produto, fechando a 110 €, na data de determinacdo, ou seja, acima do nivel de bénus.

Neste periodo, podemos verificar que a cotagdo do ativo subjacente ABC registou uma valorizagdo de
10 €, pelo que o Bonus Certificate Reverse ird pagar ao investidor o valor do bdénus, 115 €.

Caso a cotagdo do ativo subjacente esteja acima do nivel do bénus na data de determinagdo e a
barreira ndo tenha sido atingida nem ultrapassada em nenhum momento durante a vida do produto, os
investidores recebem o valor do bénus.

Valor de Reembolso
140€
Barreira ( 125€)

1206

Nivel de Banus (85 €) Data de Determinacao

Cotacdo do Subjacente

— Bonus Certificate Reverse — Ativo Subjacente ABC
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o Subida acentuada do ativo subjacente ABC, a barreira é ultrapassada

O ativo subjacente ABC sobe durante a vida do Bonus Certificate Reverse, ultrapassando a barreira
durante a vida do produto, fechando, na data de determinacédo, nos 112 €. Neste caso, o bdénus ndo é
pago e o desempenho positivo da cotagdo do ativo subjacente ABC, na data de determinacgéo, resulta
numa perda para o investidor. Deste modo, os investidores irdo receber um pagamento de 88 €.

Caso a cotagdo do ativo subjacente atinja a barreira até a data de determinacdo, o bénus ndo serd
pago. E, neste caso, os investidores participam no desempenho do ativo subjacente numa proporgdo
de 1:1, em relacdo ao valor da emissao do Bonus Certificate Reverse, mas em sentido contrario.

Valor de Reembolso

140€

Barreira ( 125€)
120€

Data de Determinacédo
100€

Nivel de Bonus [ 85 €) ‘

60E
Cotacdo do Subjacente

— Bonus Certificate Reverse — Ativo Subjacente ABC

4 11 | BONUS CERTIFICATE REVERSE CAPPED

Os Bonus Cetrtificates Reverse Capped caracterizam-se geralmente por um perfil de risco/retorno mais
defensivo do que os Bonus Certificates Reverse. Pois sdo equipados com uma barreira superior ou
oferecem um nivel de bénus mais alto para a mesma barreira.

Em troca, o potencial de ganhos é limitado, pois os Bonus Certificates Reverse Capped tém um valor
méaximo de rentabilidade que os investidores poderdo alcangar, o qual tem a designagdo de Cap.
Deste modo, podemos dizer que este produto € uma escolha mais segura quando, no mercado, esta a
ocorrer uma desvalorizagdo do ativo subjacente.

O investimento em Bonus Certificates Reverse Capped é uma étima escolha, para quando os
investidores pretendem beneficiar num mercado em que as cotagdes dos ativos subjacentes se
encontram lateralizados ou em queda, mas também em que é possivel ocorrer uma pequena
valorizacdo.
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Com os Bonus Certificates Reverse Capped, os investidores apostam preferencialmente em cotagdes
estéveis ou em queda, estando, todavia, igualmente bem posicionados relativamente as cotagcées com
uma subida ligeira.

Caso a barreira se mantenha intacta até a data de determinacgdo, os investidores recebem pelo menos
o valor do bdénus. Porém, se a barreira for tocada ou ultrapassada, os investidores participam na
proporgao de 1:1 na valorizagdo do ativo subjacente, podendo existir a possibilidade da perda total do

capital investido.

Nos Bonus Certificate Capped o investidor ndo recebe o pagamento de dividendos que o ativo
subjacente possa distribuir, pois estes sdo utilizados para financiar o perfil de reembolso.

EXEMPLO:

Reembolso a data de determinacdo de um Bonus Certificate Reverse Capped sobre o ativo subjacente
ABC com as seguintes caracteristicas:

Preco de compra: 100 €

Nivel de bénus: 80 €
Cap: 120 €

Valor do bénus: 120 €
Barreira: 125 €

Valor de Reemb olso
150€

125€

valor do Bonus =Cap = | 120 €)

100€

156

: Nivel de Bonus | 80 £) Barreira [ 125€)

S0E :
S0€ TEE 100€ 115¢ 150€

Cotagio do Subjacente

= Bonus Certificate Reverse Capped com barreira intacta — Bonus Certificate Reverse Capped com barreira atingida — Ativo Subjacente ABC
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Na data de determinacao podem acontecer os seguintes cendrios:

Resultados no investimento em Bonus Certificates Reverse Capped,

Variacdo no Activo Subjacente quando a Barreira é:
ABC
Atingida N&o é Atingida

+40 € Perda -40€ - -
+10 € Perda -10€ Bonus +20€

0€ - 0€ Bonus +20€
-10€ Ganho +15€ Bonus +20€
-40 € Cap +20€ Cap +20€

4 12 | BONUS CERTIFICATE REVERSE CAPPED VERSUS
INVESTIMENTO DIRETO

Os seguintes exemplos podem ajudar a compreender e a avaliar o potencial de um Bonus Certificate
Reverse Capped.

Valor de Reembolso

150¢
Valor do Bonus = Cap=( 120 €) o

 Nivel de Bonus [ 8DE) Barreira (125 €)

100€

15€

€ ;
L1 8¢ 100§ 1254 150

Cohl;induiull'uu:nl:

= Bonus Certificate Reverse Capped com barreira intacta — Bonus Certificate Reverse Capped com barreira atingida = Ativo Subjacente ABC
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EXEMPLOS:

Descida acentuada da cotacao do ativo subjacente ABC, fechando abaixo do valor
do nivel de bénus

Suponhamos que a cotagdo do ativo subjacente ABC desce abaixo do valor do nivel de bénus,
fechando na data de determinagdo nos 78 €. O desempenho negativo do ativo subjacente ABC resulta
num aumento do valor do Bonus Certificate Reverse Capped.

Sendo que a descida da cotacdo do ativo subjacente ABC, no valor de 22 €, é convertida na
proporcdo de 1:1 num ganho para o Bonus Certificate Reverse Capped, embora o ganho ndo possa
exceder o Cap. Neste caso, os investidores irdo receber a rentabilidade maxima do produto, 120 €,
que é o valor do Cap.

Quando a cotacdo do ativo subjacente desce abaixo do nivel de bénus na data de determinagdo, o
investidor ndo ird receber o bénus, mas sim a desvalorizagdo do ativo subjacente, que é convertida
num ganho na proporcao de 1:1. No entanto, o pagamento ndo poderd exceder o valor do Cap.

Valor de Reembolso

140€
Barreira { 125 €)

DO 550 B —
Valor do Banus =Cap = ( 120 £) t

Data de Determinacao
B0E
Nivel de Bonus [ B0 £)

Cotagho do Subjacente

= Bonus Certificate Reverse Capped = Ativo Subjacente ABC

o Descida moderada do ativo subjacente ABC, a barreira nao foi tocada nem
ultrapassada fechando acima do valor do nivel de bénus

Neste exemplo, o ativo subjacente ABC nédo atingiu nem ultrapassou o valor da barreira dos 125 €, em
nenhum momento da vida do produto, e fechou na data de determinacdo acima do valor do nivel de
bénus nos 90 €.

O desempenho negativo do ativo subjacente resulta numa subida do valor do Bonus Certificate
Reverse Capped. A barreira ndo foi atingida nem ultrapassada em nenhum momento até a data de
determinacdo do produto, pelo que os investidores irdo receber o valor do bénus de 120 €.
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Valor de Reembolso
140€
Barreira (125 €)

120€ " . senaEnaNe N NDAS X
valor do Bonus = Cop = ( 120 €) *

100€ Data de Determinagao
80( ........................................................................
Nivel de Bonus ( 80€)
60€
Cotagdo do Subjacente
- Bonus Certificate Reverse Capped ~— Ativo Subjacente ABC

o Subida acentuada do ativo subjacente ABC, a barreira é ultrapassada

O ativo subjacente ABC sobe durante a vida do Bonus Certificate Reverse Capped, tocando na
barreira, 125 €, e fechando, na data de determinacdo, nos 112 €. Neste caso, e uma vez que a barreira
foi atingida, o investidor ndo tem direito a receber o valor do bdnus.

Uma vez que é Bonus Certificate da variante Reverse, o mecanismo inverso faz com que este
desempenho positivo do ativo subjacente ABC resulte numa correspondente descida de 12 € no valor
do Bonus Certificate Reverse Capped. Deste modo, os investidores irdo receber um pagamento de 88
€.

Caso o preco do ativo subjacente suba e atinja ou ultrapasse o valor da barreira até a data de
determinagdo do produto, o bdnus ndo serd pago. Em vez do investidor receber o valor do bdnus, toda
a valorizacdo do ativo subjacente é convertida em uma perda. Se, no entanto, na data de
determinacdo, a cotagdo do ativo do subjacente descer abaixo do pregco do produto na data de
emissdo, a desvalorizagdo da cotagcdo do ativo subjacente é convertida em ganhos para o Bonus

Certificate Reverse Capped, até ao Cap.

Valor de Reembolso

140€
Barreira (125 €)

Valor do Bonus = Cap = (120 €)

Data de Determinacao

{

80( ............................. 4 R s s r e e g T
Nivel de Bonus (80¢€)

100€

Cotagio do Subjacente

- Bonus Certificate Reverse Capped - Ativo Subjacente ABC
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A 13| BONUS CERTIFICATE CAPPED PRO

Os Bonus Certificate Capped Pro oferecem aos investidores uma seguranga adicional em comparagdo
com os Bonus Certificate Capped, uma vez que a barreira que determina se o pagamento do bénus é,
ou ndo, efetuado, sé entra em vigor durante o periodo de observacdo, geralmente, nos Ultimos trés
meses antes da data de determinacdo.

Deste modo, as probabilidades de um retorno positivo aumentam. Sendo que a semelhanca dos Bonus
Certificate Capped, os Bonus Certificate Capped Pro tém um valor madximo de rentabilidade que os
investidores poderdo alcangar e ao qual tem a designacado de Cap.

Se a cotagdo do ativo subjacente ndo atingir ou ultrapassar a barreira durante o periodo de
observacdo, os investidores recebem na data de liquidacdo, no minimo, o valor do bdénus. A
performance do ativo subjacente nos meses anteriores ndo tem qualquer relevancia.

Caso contrério, se a barreira ndo se mantiver intacta durante o periodo de observacao, e se a cotacdo
do ativo subjacente, na data de determinacdo, se encontrar igual ou superior ao valor do Cap, o
investidor ird receber o montante maximo de reembolso.

Se a cotacgdo do ativo subjacente se encontrar abaixo do Cap, na data de determinacdo, o reembolso
do Bonus Certificate Capped Pro serd realizado com a entrega de a¢des ou o correspondente em
compensacdo monetdria. Neste caso, o investidor terd uma perda caso a cotagdo do ativo subjacente
na data de determinacdo seja inferior ao da data da compra.

A caracteristica especial dos Bonus Certificate Capped Pro é que o periodo de observacdo nao
corresponde a todo o prazo de vida do produto, mas apenas a um periodo reduzido, geralmente, nos
dltimos trés meses antes da data de determinacdo. Devido a esta segurancga adicional, o valor do
bdénus que os Bonus Certificate Capped Pro podem reembolsar € um pouco inferior ao que podemos
esperar nos Bonus Certificate Capped.

Nos Bonus Certificate Capped Pro o investidor ndo recebe o pagamento de dividendos que o ativo
subjacente possa distribuir, pois estes sdo utilizados para financiar o perfil de reembolso.

EXEMPLO:

Reembolso a data de determinagdo de um Bonus Certificate Clapped Pro sobre o ativo subjacente
ABC com as seguintes caracteristicas:

Preco de compra: 100 €

Nivel de bénus: 125 €
Cap: 125 €
Barreira: 65 €
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Valor de Reemboko
150€

Nivel de Bonus = Cap =( 125€) /
125¢ .

100€

€

* Bameira | 65)
50€

S0€ T5E 100€ 135¢ 150€
Cotagio do Subjacente

— Bonus Certificate Capped Pro = Ativo Subjacente ABC

Na data de determinacdo podem acontecer os seguintes cenarios:

Resultados no investimento em Bonus Certificates Capped Pro, quando

Varlagdo no Activo Subjacente a Barreira é:
ABC
Atingida Néo é Atingida

+40 € Cap +25€ Cap +25€
+10€ Ganho +20€ Bonus +25€

0€ - 0€ Bonus +25€
-10€ Perda -20€ Bonus +25€
-40€ Perda -20€ - -

A 141 BONUS CERTIFICATE CAPPED PRO VERSUS INVESTIMENTO
DIRETO

Os seguintes exemplos podem ajudar a compreender e a avaliar o potencial de um Bonus Certificate
Clapped Pro.
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Valor de Reembolso
150€

Nivel de Bonus = Cap =( 125€) o /
125¢€ .

100€

T5€

- Barreira [ 65€)

50€ 15€ 100€ 125€ 150€
Cotacdo do Subjacente

— Bonus Certificate Capped Pro = Ativo Subjacente ABC

EXEMPLOS:

Forte subida da cotacdo do ativo subjacente ABC, fechando no valor ou acima do
Cap

a

Suponhamos que a cotacdo do ativo subjacente ABC nunca atinge a barreira até a data de
determinacdo, registando uma forte subida acima do nivel de bénus e do Cap, 125 €, e fechando na
data de determinacdo nos 130 €.

Neste caso, o desempenho do Bonus Certificate Capped Pro é limitado devido a existéncia do Cap,
deste modo o investidor ird receber na data de liquidacdo o valor de 125 €, que € a rentabilidade
maxima que o investidor poderia receber neste Bonus Certificate Capped Pro.

Se o preco do subjacente estiver acima do nivel do bénus e do Cap na data de determinagdo, os

investidores apenas recebem o valor do bénus.

Valor de Reembolso

160€

140€ Nivel de Bonus = Cap = ( 125¢€)

Barreira ( 65€)

ele

—— Bonus Certificate Capped Pro == Ativo Subjacente ABC
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o Descida moderada do ativo subjacente ABC, a barreira nao foi tocada nem
ultrapassada fechando abaixo do valor do nivel de bonus

Neste exemplo, o ativo subjacente ABC ndo atingiu nem ultrapassou o valor da barreira dos 65 €, em
nenhum momento da vida do produto, e fechou na data de determinagdo abaixo do valor do nivel de
bénus nos 85 €.

Apesar do ativo subjacente ter registado uma perda de cerca de 15 €, o Bonus Certificate Capped Pro
ird reembolsar o valor do bénus de 125 €.

Se o subjacente ndo atingir ou ultrapassar a barreira no periodo de observacdo e se a cotagdo do ativo
subjacente, na data de determinagdo, se encontrar entre a barreira e o nivel de bdnus, os investidores
recebem o valor do bénus. Desta forma, nos casos em que a cotagcdo do ativo subjacente se move
lateralmente, sobe ou desce ligeiramente, os investidores estdo sempre em melhor situacdo com o
Bonus Certificate Capped Pro.

Valor de Reembolso
140€

Nivel de Bonus = Cap =( 125€)

120€

Dnté de Determinacao

-

100€

80€

Barreira ( 65€)

60€

Cotagdo do Subjacente

Observagho

- Bonus Certificate Capped Pro = Ativo Subjacente ABC

o Descida acentuada do ativo subjacente, a barreira é ultrapassada no periodo de
observacao

O ativo subjacente ABC desce durante a vida do Bonus Certificate Capped Pro e, no periodo de
observacgdo, atinge e ultrapassa a barreira fechando, na data de determinagdo, nos 75 €. Neste caso,
uma vez que a cotagdo do ativo subjacente atingiu ou ultrapassou a barreira durante o periodo de
observagdo do produto, o bénus ndo serd pago ao investidor, e o desempenho do Bonus Certificate
Capped Pro estéa alinhado com o desempenho percentual do ativo subjacente.

No entanto, a cotagdo do ativo subjacente poderia recuperar novamente até a data de determinacdo, e
fechar acima do seu nivel inicial. Neste caso, os investidores poderiam beneficiar da subida da cotacdo
do ativo subjacente numa proporgdo de 1:1, até ao Cap.
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Contudo, o Bonus Certificate Capped Pro, na data de determinagado, fechou a 75 €. Deste modo, o
Bonus Certificate Capped Pro regista uma perda de cerca de 25 €. Nesta situagdo, caso o ativo
subjacente seja uma agdo, o resgate geralmente poderd ser na forma de entrega de ag¢des ou o
correspondente em compensag¢do monetéria. Caso seja um indice ou uma matéria-prima, é pago em
compensagao monetdria.

Valor de Reembolso

140€
Nivel de Bonus = Cap =( 125€)

120€

Data de betermlna;io

" Periodo
de
Observaglo

100€

80€

Barreira ( 65€)

60€
Cotacdo do Subjacente

— Bonus Certificate Capped Pro = Ativo Subjacente ABC

4 15| COMPORTAMENTO DA COTACAO NOS BONUS CERTIFICATES

A cotacdo de um Bonus Certificate é afetada por varios fatores desde a sua data de emissdo até a sua
data de determinacdo.

Os principais fatores que afetam a cotacdo do Bonus Certificate sdo:

v' Premium

v" Desempenho da cotacdo do ativo subjacente

v' Prazo até a data de determinacéo

v' Volatilidade do ativo subjacente

v" Dividendos do ativo subjacente

v' Taxa de juro no mercado de capitais
Estes fatores afetam o preco do Bonus Cetrtificate durante a sua negociagdo e aplicasse aos Bonus
Certificate Classic, Bonus Certificate Capped, Bonus Certificate Pro, Bonus Certificate Reverse, Bonus
Certificate Reverse Capped e Bonus Certificate Capped Pro. No caso das variantes Pro, estes fatores

aplicam-se sobretudo durante o periodo de observagao, que geralmente ocorre nos 3 meses antes da
data de determinacdo.
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15.1. PREMIUM

Um dos fatores que tém impacto na cotacdo do Bonus Certificate é o premium, e a primeira questdo
que devemos colocar é: como funciona o premium?

Se a cotagdo do ativo subjacente subir durante o prazo de negociagdo e se afastar da barreira, a
cotacdo do Bonus Certificate ird subir, pois existe um menor risco de a barreira ser atingida ou
ultrapassada e, neste caso, a cotacdo do Bonus Certificate aproxima-se do valor do nivel de bénus.

Neste cenario, o Bonus Certificate é negociado com um premium que corresponde a diferenga entre a
cotacdo do Bonus Certificate e a cotagdo do ativo subjacente. Consequentemente, se um investidor
comprar o Bonus Certificate neste momento, ele ird pagar o premium que é incluido no valor da
cotacdo da compra do Bonus Certificate.

Se, no entanto, a cotagdo do ativo subjacente descer apds a compra do Bonus Certificate e caso se
aproxime da barreira, esta situacdo ird aumentar o risco de a barreira ser atingida e ultrapassada. Neste
cenadrio, a cotagdo do Bonus Certificate vai descer mais répida do que a cotagdo do ativo subjacente, o
que ird fazer com que os investidores possam ter perdas no seu investimento.

Valor de Reembolso
140€

Nivel de Bonus [ 125€)

120€
100€
BDE
Barreira [ 70 €)
BlE
Cotagdo do Subjacente
— Bonus Certificate = Ativo Subjacente

15.2. DESEMPENHO DA COTACAO DO ATIVO SUBJACENTE
Durante o periodo de negociagdo do Bonus Certificate, a sua cotacdo ird depender do desempenho da
cotacdo do ativo subjacente. O resultado do investimento dependerd se a barreira do Bonus

Certificate, até & data de determinagado, ndo vai ser atingida nem ultrapassada.

No inicio do periodo de negociagdo, a cotagdo do Bonus Certificate e a cotagdo do ativo subjacente
geralmente se comportam de maneira muito semelhante.
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CENARIO 1 — A BARREIRA NAO FOI ATINGIDA

Se a barreira ndo foi atingida até a data de determinagdo, a cotagcdo do Bonus Certificate desce
quando a cotagdo do ativo subjacente desce (drea 1 do grafico) e vice-versa (area 2 do gréfico).

Quanto mais préximo a cotagdo do ativo subjacente se encontrar da barreira do Bonus Certificate,
maiores serdo as variacoes na cotacdo do Bonus Certificate, pois hd uma maior probabilidade de a
barreira ser atingida ou ultrapassada (drea 3 do gréfico).

Valor de Reembolso

160E

140
Mivel de Bonus | 125€)

------------- : wfffw

80€ parreim {70 E)

G0E

120€

100&

Cotagdo do Subjacente

= Bonus Certificate = Ativo Subjacente

CENARIO 2 — A BARREIRA FOI ATINGIDA

Se a barreira foi atingida ou ultrapassada, o desempenho do Bonus Certificate é aproximadamente
igual a variagdo percentual do ativo subjacente (drea 4 do grafico), tendo em conta que o dividendo
esperado foi deduzido a cotagdo do ativo subjacente.

Valor de Reembolso
120€
100€

11l

Barreira [ 70 €}
BOE
abE
Cotagdo do Subjacente
— Bonus Certificate = Ativo Subjacente
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15.3. PRAZO ATE A DATA DE DETERMINACAO

Quanto mais préximo o Bonus Certificate se encontrar da data de determinagdo, menor serd a
probabilidade e, como consequéncia, o risco de que a barreira seja atingida ou ultrapassada.

Desta forma, podem ocorrer dois cendrios:

CENARIO 1 — A BARREIRA NAO FOI ATINGIDA

Se a cotacdo do ativo subjacente se mover entre a barreira e o nivel de bdnus, sem que a barreira seja
atingida ou ultrapassada, a cotagdo do Bonus Certificate sobe a medida que o prazo até a data de
determinagdo diminui (drea 1 do gréfico).

Isto ocorre porque a probabilidade de a barreira ser atingida ou ultrapassada diminui a medida que o
Bonus Certificate se aproxima da data de determinacdo e, portanto, existe uma maior probabilidade do

valor do bénus ser pago.

Na data de determinacdo, a cotacdo do Bonus Certificate ird corresponder ao valor do nivel de bénus.

Valor de Reembolso
140€
Nivel de Bonus | 125€) 1

ape
100€

- N

Barreim [ 70 €)
G0E
Cotagdo do Subjacente
= Bonus Certificate = Ativo Subjacente

CENARIO 2 — A BARREIRA FOI ATINGIDA
Se, por outro lado, a barreira foi atingida ou ultrapassada, o desempenho do Bonus Certificate é
aproximadamente igual & variagdo percentual do ativo subjacente (drea 2 do gréfico), tendo em conta

que o dividendo esperado foi deduzido a cotagdo do ativo subjacente.

Neste caso, o tempo de vida do produto até a data de determinagdo ndo terd mais efeito direto sobre
o comportamento da cotacdo do Bonus Cetrtificate.
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Valor de Reembolso
140€
Hivel de Bonus { 125€)

1ppg C T T e
100€

a0E

g€ Barreirm {70 €) M

4DE

Cotagdo do Subjacente
= Bonus Certificate = Ativo Subjacente

15.4. VOLATILIDADE DO ATIVO SUBJACENTE

A volatilidade mede a magnitude das oscilagdes da cotacdo de um ativo subjacente, desta forma,
quanto mais a cotacdo do ativo subjacente variar, maior serd a sua volatilidade. A volatilidade nos
Bonus Certificates tem um grande impacto na sua cotagao.

E importante sabermos qual o impacto que a volatilidade tem na cotacdo do Bonus Certificate, sendo
que a sua cotacdo estd correlacionada com a cotacdo do ativo subjacente em relagdo a barreira e ao
nivel de bénus:

VOLATILIDADE CRESCENTE
% A barreira ndo foi atingida nem ultrapassada, e a cotagdo do ativo subjacente encontra-se
préximo da barreira. Neste caso, se a volatilidade aumentar, a cotacdo do Bonus Certificate
desce, pois existe uma maior probabilidade da cotacdo do ativo subjacente atingir e
ultrapassar a barreira, caso em que o bénus ndo seria pago ao investidor.

+ A barreira ndo foi atingida nem ultrapassada, e a cotacdo do ativo subjacente encontra-se
préximo ou acima do nivel de bénus. Neste caso, se a volatilidade aumentar, a cotacdo do
Bonus Certificate também ird aumentar.

VOLATILIDADE DECRESCENTE
% A barreira ndo foi atingida nem ultrapassada, e a cotacdo do ativo subjacente encontra-se
proximo da barreira. Neste caso, se a volatilidade diminuir, a cotacdo do Bonus Certificate
aumenta, pois existe uma menor probabilidade de a barreira ser atingida ou ultrapassada.

% A barreira ndo foi atingida nem ultrapassada, e a cotacdo do ativo subjacente encontra-se
préoximo ou acima do nivel do bdénus. Neste caso, se a volatilidade descer, as variacdes na
cotacdo do ativo subjacente diminuem, e isto ird provocar uma redugdo na probabilidade de o
investidor participar nos ganhos da cotac¢do do ativo subjacente acima do nivel de bdnus, ou
seja, a cotacdo do Bonus Certificate ird descer.
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Se a barreira foi atingida e ultrapassada, as alteragdes na volatilidade deixam de ter qualquer impacto
na cotacdo do Bonus Certificate, uma vez que o desempenho do Bonus Certificate corresponde
aproximadamente a variagdo percentual do ativo subjacente, tendo em conta que o dividendo
esperado foi deduzido a cotagdo do ativo subjacente.

15.5. DIVIDENDOS DO ATIVO SUBJACENTE

Os investidores que sdo detentores do Bonus Certificate ndo tém direito ao pagamento de dividendos,
pois o dividendo é utilizado para financiar o perfil de reembolso. Os pagamentos de dividendos futuros
esperados j& estdo incluidos na cotagdo do Bonus Certificate. Caso ocorra uma mudanga nas
expectativas do dividendo, isto provocaria uma mudanca na cotacdo do Bonus Certificate.

Se o dividendo esperado aumentar, a cotacdo do Bonus Certificate desce. Se, por outro lado, o
dividendo esperado diminuir, a cotacdo do Bonus Certificate sobe.

As mudancas de dividendos afetam a cotagdo mesmo quando a barreira foi atingida ou ultrapassada.

15.6. TAXA DE JURO NO MERCADO DE CAPITAIS

As alteracoes na taxa de juros do mercado de capitais também afetam a cotacdo do Bonus Certificate,
embora muito menos significativamente do que alteragdes no valor do dividendo esperado ou na
volatilidade do ativo subjacente.

De modo geral, 0 aumento das taxas de juros causa uma descida na cotacdo do Bonus Certificate, pois
o valor do bénus é descontado com base no tempo restante até a data de determinacdo.

Se a probabilidade de o bénus ser pago, na data de liquidagdo, aumentar, a taxa de juros terd mais
efeito sobre a cotacdo do Bonus Certificate. Caso a probabilidade de entrega de a¢es ou o
correspondente em compensacdo monetéria, na data de liquidagdo, aumentar, a taxa de juro terd um
efeito muito menor sobre a cotacdo do Bonus Certificate.

4 16 | COMPORTAMENTO DA COTACAO NOS BONUS CERTIFICATE
CAPPED

Para os Bonus Certificate Capped e Bonus Certificate Capped Pro, o comportamento da cotacdo até a
data de determinagdo do produto é basicamente o mesmo do que para as outras variantes de Bonus
Certificate, quando o ativo subjacente estd a cotar préximo da barreira.

No entanto, quando a cotagdo do ativo subjacente se aproxima do Cap, existem algumas diferencas,
principalmente no que diz respeito ao impacto que a evolucdo da cotagdo do ativo subjacente e a
volatilidade do subjacente tém na cotagdo do Bonus Cetrtificate.
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16.1. DESEMPENHO DA COTACAO DO ATIVO SUBJACENTE

Assim como acontece com os Bonus Certificate Classic, o comportamento da cotacdo dos Bonus
Certificate Capped e Bonus Certificate Capped Pro dependem, em grande parte, do desempenho da
cotacdo do ativo subjacente. A principal distincdo é se a cotacdo do ativo subjacente atingiu e
ultrapassou ou ndo a barreira.

CENARIO 1 — A BARREIRA NAQO FOI ATINGIDA

A cotagdo dos Bonus Certificate Capped e Bonus Certificate Capped Pro aumenta quando a cotagdo
do ativo subjacente aumenta e vice-versa. No entanto, tal como acontece com um Discount Certificate,
esta dependéncia diminui a medida que a cotagdo do ativo subjacente se aproxima do Cap. Pois, nos
Bonus Certificate Capped e Bonus Certificate Capped Pro, o Cap é o valor madximo que o investidor
pode receber na data de liquidagao.

CENARIO 2 — A BARREIRA FOI ATINGIDA OU ULTRAPASSADA

O valor do bénus ndo é pago ao investidor. Os Bonus Certificate Capped e Bonus Certificate Capped
Pro tornam-se idénticos a um Discount Certificate. Ou seja, a cotagdo do Bonus Certificate Capped e
Bonus Certificate Capped Pro corresponde aproximadamente ao da cotacdo do ativo subjacente.
Sendo que, neste caso, o dividendo esperado foi deduzido a cotagdo do ativo subjacente.

16.2. VOLATILIDADE DO ATIVO SUBJACENTE

Para além dos efeitos da volatilidade na cotagcdo dos Bonus Certificate, ja descritos anteriormente, para
os Bonus Cetrtificate Capped e Bonus Certificate Capped Pro, o seguinte também se aplica:

VOLATILIDADE CRESCENTE

7

* A cotacdo do ativo subjacente estd préxima ou acima do Cap. Neste caso, tal como acontece
com um Discount Certificate, a volatilidade crescente faz com que as cotacdes dos Bonus
Certificate Capped e Bonus Certificate Capped Pro descam.

VOLATILIDADE DECRESCENTE

®,

* A cotacgdo do ativo subjacente estd préxima ou acima do Cap. Neste caso, tal como acontece
com um Discount Certificate, a diminuicdo da volatilidade da cotagcdo do ativo subjacente faz
com que as cotacdes dos Bonus Certificate Capped e Bonus Certificate Capped Pro subam.

Se a barreira foi atingida ou ultrapassada, os Bonus Certificate Capped e Bonus Certificate Capped
Pro, tornam-se como um Discount Certificate. Pois as mudancas na volatilidade pouco afetam a
cotacdo do Bonus Certificate, caso a cotagdo do ativo subjacente esteja muito longe do Cap.

O desempenho do Bonus Certificate corresponde aproximadamente ao desempenho do ativo
subjacente até ao Cap. Neste caso, o dividendo esperado foi deduzido a cotagdo do ativo subjacente.
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4 17 | RISCO

O risco de investir num Bonus Certificate podera ser inferior ao risco de investimento direto no ativo
subjacente, pois os Bonus Certificate permitem ao investidor receber um montante de bdnus, que ird
compensa-lo em caso de descidas das cotagdes do ativo subjacente.

Na negociacdo de Bonus Certificate, o investidor tem vérios recursos que permitem otimizar os
retornos alcangdveis, como é o caso da escolha da barreira, que permite ao investidor uma selecdo de
diferentes perfis de risco.

Os Bonus Certificate sdo adequados para investidores que pretendem ter rentabilidades elevadas com
relativa segurancga, sendo apropriados tanto para investidores conservadores, como para investidores
mais agressivos, consoante a escolha que seja efetuada para os pardmetros: nivel de bénus e barreira.

Na data de liquidacdo, os Bonus Certificates garantem um reembolso minimo pré-definido, caso a
cotacdo do ativo subjacente nunca atinja ou ultrapasse o valor da barreira até a data de determinacao.
Se o preco do ativo subjacente atingir a barreira, o reembolso na data de liquidacdo corresponderd ao
valor do ativo subjacente na data de determinacdo. Nesta situacdo, o investidor estd exposto ao
mesmo risco de evolucdo da cotacdo do que num investimento direto, estando por isso sujeito a
eventuais perdas de capital.

Os Bonus Cetrtificates podem ser resgatados na data de liquidacdo mediante entrega de a¢des ou o
correspondente em compensacdo monetdria. Se a acado for vendida e o produto da venda for inferior
ao prego que o investidor pagou pelo Bonus Certificate, o investidor incorre num prejuizo. O pior
cenario seria uma perda total do capital investido, se a agdo entregue ndo valesse nada.

O investidor antes de negociar um Bonus Certificate deve ter perfeita consciéncia que, durante
condicBes excecionais de mercado ou em caso de interrupcdes técnicas, pode ser impossivel comprar
ou vender um Bonus Certificate.

As entidades emitentes ampliam continuamente a sua oferta e mantém uma grande seleg¢do de Bonus
Certificate sobre diferentes ativos subjacentes para diferentes perfis de risco. Contudo, o investidor
deverd ter presente de que, ao adquirir um Bonus Certificate, ird ficar exposto ao risco da entidade
emitente do produto.

O investidor na negociacdo dos Bonus Certificate pode obter perdas caso o Bonus Certificate seja
vendido durante a vida do produto. Neste caso, a cotagdo dos Bonus Certificate geralmente
dependem do desempenho da cotagdo do ativo subjacente, desta forma, a volatilidade esperada do
ativo subjacente, o tempo restante para a data de determinagdo do Bonus Certificate, a taxa de juros e
as expectativas de dividendos em relagdo ao ativo subjacente podem ter um impacto negativo na
cotacdo do produto.

Caso o ativo subjacente do Bonus Certificate seja cotado numa moeda diferente do euro, os
investidores ficam expostos a flutuagdes cambiais que podem ter um impacto negativo no

desempenho do investimento.

E aconselhavel controlar de perto a evolugdo do preco do ativo subjacente durante a vida do Bonus
Certificate e, se necessdrio, vender o Bonus Certificate antes da data do Ultimo dia de negociagao.
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4 18| CUIDADOS A CONSIDERAR

O investimento em Bonus Certificate, dado tratar-se de instrumentos de investimento, exige que o
processo de andlise e escolha de um determinado Bonus Certificate esteja devidamente enquadrado
nas expectativas e perfil de risco definidos por cada investidor.

Decorrente das caracteristicas particulares deste tipo de instrumento, o investimento em Bonus
Certificate implica alguns riscos suplementares face ao investimento em agdes ou obrigagdes e, como
tal, a necessidade de ter em conta algumas regras importantes:

1. O investidor deverd ter presente de que a valorizacdo ou desvalorizagdo do ativo subjacente terd
impacto nos potenciais ganhos ou perdas no Bonus Certificate.

2. Ter perfeita consciéncia do risco que pretende assumir, pois este vai influenciar a data de
determinacdo pretendida, nivel de bénus, Cap e a barreira mais adequada para esse perfil de risco.

3. Delinear claramente os objetivos de investimento, especialmente se assumir uma posicdo
especulativa.

4. O investidor deverd seguir atentamente a evolugdo do preco do ativo subjacente durante a vida do
Bonus Certificate e tomar algumas precaugdes caso o mesmo tenha ou esteja prestes a atingir a
barreira.

5. O investidor deverd ter em atencdo que os Bonus Certificates podem ser reembolsados na data de
liquidagcdo através da entrega fisica de agdes do ativo subjacente. E, neste caso, se posteriormente o
investidor vender a acdo e os lucros da venda forem inferiores a cotagdo que o investidor pagou pelo
Bonus Cetrtificate, o investidor incorre numa perda. No pior cendrio, o cliente poderia ter uma perda
total do capital investido, se a agdo entregue nao tivesse valor.

6. Uma regra muitas vezes recomendada quando se principia a negociacdo no mercado de Bonus
Certificate é a de ndo investir um valor muito elevado da sua carteira neste tipo de ativos. Esta regra
deve-se ao facto de ser um produto que envolve risco, pois estd dependente da evolucdo do ativo
subjacente.

7. O investidor deverd ter presente de que, ao adquirir um Bonus Certificate, ird ficar exposto ao risco
da Entidade Emitente do produto.

8. Os Bonus Certificate ndo pagam dividendos, pois estes vao ser utilizados para financiar o perfil do
reembolso do produto.

9. A volatilidade do subjacente, o tempo do Bonus Certificate até a data de determinacdo, a taxa de
juro e as expectativas de dividendos extraordindrios em relagdo ao subjacente podem ter um impacto
negativo na cotagao do Bonus Certificate.

10. Caso o ativo subjacente do Bonus Certificate seja cotado numa moeda diferente do euro, os
investidores estdo expostos a flutuagdes cambiais que podem ter um impacto negativo no
desempenho do investimento.

11. Caso ndo seja intengdo do investidor deixar chegar o Bonus Certificate a data de liquidagdo, serd
importante revendé-lo em bolsa, ou fora do mercado regulamentado, antes da data do ultimo dia de
negociagao.
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4 191 GLOSSARIO

-A-

Ativo subjacente: instrumento financeiro com o qual o Bonus Certificate esté relacionado, isto é, sobre
o qual o Bonus Certificate estd emitido. Os subjacentes mais comuns sdo ac¢des, indices, metais
preciosos ou matérias-primas.

-B-

Barreira: € um nivel pré-determinado que se atingido pela cotacdo do ativo subjacente, poderd fazer
activar ou desactivar determinadas caracteristicas do produto.

-C-

Cap: é um valor, pré-determinado, que fixa o limite maximo do reembolso do Bonus Certificate. O lucro
maximo estd, assim, limitado a diferenca entre o preco de compra do Bonus Certificate e o Cap.

-D-

Data de Determinacao: data em que que é efetuado o célculo para determinar o montante que ird ser
pago na data de liquidagdo.

-L-

Liquidagcdo financeira: aplica-se nos casos em que o emitente procede a liquidacdo do Bonus
Certificate através da entrega de numerario.

Liquidagdao fisica: aplica-se nos casos em que o emitente procede a liquidacdo do Bonus Certificate
através da entrega do ativo subjacente.

-M-
Maturidade: data em que expira o Bonus Certificate
-N-

Nivel de Bénus: nivel até onde o montante do bénus serd pago, no caso da barreira de um Bonus
Certificate ndo ser atingida nem ultrapassada.

-P-

Periodo de Observacdo: é a data em que se determina se o Bonus Certificate se vence ou nao
antecipadamente, mediante a verificagdo de condigdes pré-estabelecidas.

-R-

Reembolso: A forma e montante de reembolso que é definido nos termos e condi¢des de cada Bonus
Certificate.

V-

Volatilidade: medida estatistica para as flutuagdes do preco do ativo subjacente, expressa em termos
anualizados, e que corresponde ao conceito estatistico do desvio padrdo das variacdes percentuais.
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DISCLAIMER

Este documento foi preparado exclusivamente para fins informativos, baseando-se em informag&es disponiveis para o publico
em geral e recolhida de fontes consideradas de confianca. O BIG ndo assume qualquer responsabilidade pela correcdo integral
da informacdo disponibilizada, nem deve entender-se nada do que aqui é constante como indicador de que quaisquer
resultados serdo alcancados. Adverte-se igualmente quem o comportamento anterior de qualquer valor mobilidrio ndo é
indicativo de manutencdo de comportamento idéntico no futuro, bem como que o preco de quaisquer valores pode ser alterado
sem qualquer aviso prévio. Alterac8es nas taxas de cambio de investimentos ndo denominados na moeda local do investidor
poderdo gerar um efeito adverso no seu valor, preco ou rendimento. Este documento ndo foi preparado com nenhum objetivo
especifico de investimento. Na sua elaboracdo, nao foram consideradas necessidades especificas de nenhuma pessoa ou
entidade. O BIG, ou seus colaboradores, poderdo deter, a qualquer momento, uma posicdo, sujeita a alteracdes, em quaisquer
dos titulos referenciados nesta nota. O BIG poderad disponibilizar informacéo adicional, caso tal lhe seja expressamente
solicitado. Este documento ndo consubstancia uma proposta de venda, nem uma solicitacdo de compra para a subscricao de

quaisquer valores mobilidrios. O Banco de Investimento Global S.A. é uma instituicdo registada no Banco de Portugal e na
CMVM, autorizada a prestar servicos de investimento.
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